Vereinfachter Prospekt

ESPA CASH EMERGING-MARKETS
Miteigentumsfonds gemanR § 20 InvFG

Der Kapitalanlagefonds wurde von der Finanzmarktaufsicht entsprechend den Bestimmungen des
Osterreichischen Investmentfondsgesetzes genehmigt.

ISIN: A AT0000500921, T AT0000500939, VT (CZK) ATO000A01294, (EUR) AT0000500947,
(HUF) ATOOO0A00GG9
1. Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds
1.1. Datum der Grindung des Fonds

Der Fonds wurde am 21.11.2005 aufgelegt. Es handelt sich dabei um einen Miteigentumsfonds gemaR § 20
InvFG.

1.2.  Angaben uber die verwaltende Kapitalanlagegese llschaft

Der ESPA CASH EMERGING-MARKETS wird von der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Habsburgergasse 1a, 1010 Wien, verwaltet.

1.3.  An Dritte Ubertragene Aufgaben

Die ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. hat die nachstehend angefiihrte(n) Tatigkeit(en) an
Dritte delegiert: keine

1.4. Depotbank

Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien.

1.5. Bankprifer

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Strae 19, 1220 Wien
1.6. Den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe

Zahl- Einreich- und Kontaktstelle in Bezug auf den ESPA CASH EMERGING-MARKETS ist die Erste Group Bank
AG, Wien.

Weitere Vertriebslander/Zahl- und Vertriebsstellen:
Deutschland: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21 — 23, 40212 Dusseldorf

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kénnen Ricknahmeantrage fir die Anteile des ESPA CASH
EMERGING-MARKETS eingereicht und die Rucknahmeerlése, etwaige Ausschittungen sowie sonstige
Zahlungen durch die deutsche Zahistelle an die Anteilinhaber auf deren Wunsch in bar in der Landeswéahrung
ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fur die Anleger vor
und auch nach Vertragsabschluss kostenlos erhéltlich

- die Fondsbestimmungen

- der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt

- die Jahres- und Halbjahresberichte sowie

- die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Zusatzlich zu den vorgenannten Unterlagen steht bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle die
Vertriebsstellenvereinbarung, die zwischen der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien
und HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, geschlossen wurde, zu Einsichtnahme zur Verfigung.
Tschechien: Ceska Spofitelna a.s., Olbrachtova 1929/62, 14000 Prag 4

Slowakei: Slovenska Spofitelna a.s., Suche Myto 4, 816 07 Bratislava 1

Ungarn: Erste Bank Investment Hungary Ltd., Madach Imre ut 13-15, 1075 Budapest
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2. Anlageinformationen
2.1. Kurze Definition des Anlageziels/der Anlagezie le des Kapitalanlagefonds

Der ESPA CASH EMERGING-MARKETS ist ein geldmarktnaher Fonds, der auf langfristigen Kapitalzuwachs
ausgerichtet ist, unter Berticksichtigung der Sicherheit des Kapitals und der Liquiditat des Fondsvermdgens.

2.2. Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kur  ze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds
(einschlieRlich der erforderlichen Informationen na ch 8 21a und nach Anlagekategorie)

Fir den ESPA CASH EMERGING-MARKETS werden auf lokale Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente,
Staatsanleihen sowie sonstige (Unternehmens)Anleihen, die von Staaten aus Lateinamerika, Zentral- und
Osteuropa, Asien und Afrika begeben werden, erworben.

Anteile an Kapitalanlagefonds durfen bis zu maximal 10 % des Fondsvermdgens erworben werden.

Investitionen in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kdnnen eine
wesentliche Rolle spielen.

Derivative Instrumente werden nicht nur zur Risikom inimierung (Absicherung) sondern inshesondere als
aktives Instrument der Veranlagung (Spekulation) eing esetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet fiir die Risiko berechnung den Value-at-Risk (VAR) - Approach an.
Der zuordenbare Risikobetrag fir das Marktrisiko de s Kapitalanlagefonds wird anhand des absoluten
Risikowertes (absoluter VAR) des Portfolios ermittelt und ist mit 9,25 % des Gesamtnettowertes des
Fondsvermdgens beschrankt. Die Festlegung der absol uten VaR-Grenze erfolgt auf Basis einer
Evaluierung des gesamten Anlageprozesses.

Nahere Details und Erlauterungen zum VAR finden sich in Pkt. 15 des vollstandigen Verkaufsprospektes.

Der Kapitalanlagefonds wird aktiv gemanagt, wobei auf eine ausgewogene Risikostreuung Bedacht genommen
wird.

2.3. Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einsc hlieBlich der erforderlichen Informationen nach
§ 21a und nach der Anlagekategorie)

Das Risikoprofil des Fonds wird maf3geblich durch de n Einsatz von Derivaten bestimmt.

Es wird darauf hingewiesen, dal? Veranlagungen von Aus  stellern aus Emerging Markets einem erhéhten
Wahrungs-, Liquiditats- und Emittentenrisiko unterli egen, welches sich negativ auf den Anteilwert
auswirken kann. Daneben kénnen aber auch andere Risiken wie etwa das Marktrisiko, Bewertungsrisiko,
Kreditrisiko aber auch das Kursanderungsrisiko in Erscheinung treten. Eine ausflhrliche Beschreibung der
einzelnen Risikoarten finden sie im vollstandigen Prospekt.

Die Wertentwicklung der Anteilscheine ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Vermdgensbestandteile des Fonds abhangig und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine des ESPA CASH
EMERGING-MARKETS gegeniiber dem Ausgabepreis steigen/fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der Anleger
unter Umstanden weniger Geld zurtick bekommt, als er investiert hat.

Da derivative Finanzinstrumente sowohl zur Absicher ung von Vermodgensgegenstanden als auch als Teil
der Anlagestrategie fur den Kapitalanlagefonds eing esetzt werden, kann sich das Verlustrisiko bezogen
auf im Fonds befindliche Vermdgenswerte zumindest ze itweise erhthen. Beim Einsatz von OTC-
Instrumenten besteht zusétzlich ein Counterparty Ri siko.

Eine ausfiihrliche Beschreibung betreffend den Einsatz von Derivaten finden sie im vollstandigen Prospekt.

Der ESPA CASH EMERGING-MARKETS kann aufgrund des Einsatzes von Derivaten, insbesondere

Futures und/oder Optionen, eine erhéhte Volatilitat aufweisen, d.h. die Anteilswerte sind auch innerha Ib
kurzer ZeitrAume grofRen Schwankungen nach oben und n ach unten ausgesetzt.

Vereinfachter Prospekt ESPA CASH EMERGING-MARKETS 2 1.4.2010



2.4. Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefon

ds

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009
-20,00% -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00%
2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999
‘I Fonds | 13,26% -17,49% 14,79% 7,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Performance p. a.

3 Jahre
5 Jahre
10 Jahre

2,31%

Bei allen Performancezahlen kdnnen Rundungsdifferenzen in der zweiten Nachkommastelle auftreten.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine ve

Wertentwicklung eines Kapitalanlagefonds zu.
Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berlicksichtigung der Ausschittung und Auszahlung. Ausgabe- und
Ricknahmespesen werden nicht beriicksichtigt.

2.5.  Profil des typischen Anlegers

Empfohlene Behaltedauer:

Geldmarkt/nahe Fonds

A

A

Rentenfonds EURO

Rentenfonds mit
Fremdwahrung, Bonitat

rlasslichen Ruckschliisse auf die zukiinftige

Aktienfonds,Gemischte Fonds,
Fonds mit besonderem Wertsicherungskonzept

-~ " N
1 Il
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 15 Jahre
Erfahrung des Investors:
Geldmarkt/nahe Rentenfonds i
Fonds EURO Aktienfonds
N
— I —
A B C
~— _
Unerfahrener Anleger v Erfahrener Anleger
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Risikotoleranz des Anlegers:

Geldmarkt/nahe Fonds Rentenfonds Aktienfonds
A A
I ~ I ™~
Konservativ Risikofreudig

Gemischte Fonds,
Fonds mit besonderem Wertsicherungskonzept

— -

Investments mit Investments mit
geringen bis mittleren Wertschwankungen Investments mit hohen bis sehr hohen Wertschwankungen

mittleren bis hohen Wertschwankungen

Fir diesen Fonds gilt:

Empfohlene Behaltedauer: ]
Erfahrung des Investors: C
Risikotoleranz des Anlegers: 6

Erlauterung Risikotoleranz:

Stufe 1. Geldmarkt/nahe Fonds

Stufe 2: Geldmarkt/nahe Fonds spezial

Stufe 3: Rentenfonds (ohne Fremdwéahrung)

Stufe 4: Rentenfonds (mit Fremdwahrung oder mittlerer Bonitat),
gemischte Fonds bis 35 % Aktienanteil

Stufe 5: Fonds mit besonderem Wertsicherungskonzept

Stufe 6: Rentenfonds (mit deutlich schlechterer Bonitat),
gemischte Fonds mit 35 - 70 % Aktienanteil

Stufe 7: Gemischte Fonds ab 70 % Aktienanteil

Stufe 8: Aktienfonds Standard, Investments mit hohen Wertschwankungen

Stufe 9: Aktienfonds progressiv, Investments mit sehr hohen Wertschwankungen

Erlduterung Behaltedauer:

Stufe I: mind. 1 — 3 Jahre
Stufe II: mind. 3 — 5 Jahre
Stufe lIl: ab 5 Jahre

Erlduterung Erfahrung:

Stufe A: Unerfahrener Anleger
Stufen B,C,D: ansteigende Erfahrung
Stufe E: Erfahrener Anleger

3. Wirtschaftliche Informationen

3.1. Geltende Steuervorschriften

Osterreich: Der Fonds selbst unterliegt keinen Steuern vom Vermdgen und Ertrag. Ausgeschittete und
ausschittungsgleiche Ertrage (Zinsertrage) unterliegen beim privaten Anleger der 25% Kapitalertragsteuer und
sind hinsichtlich der Einkommen- und Erbschafts- und Schenkungssteuer von Todes wegen endbesteuert. Die
steuerliche Behandlung des Kapitalanlagefonds fiir den betrieblichen Anleger ist im vollstandigen
Verkaufsprospekt beschrieben.

Ausland/Steuerauslander:  Die steuerliche Behandlung der Fondsertrdge bei Vertrieb im Ausland bzw. bei
Steuerauslandern richtet sich nach der jeweiligen nationalen Steuergesetzgebung. Wir empfehlen die Beiziehung
eines Steuerexperten.

Die Erbschafts- und Schenkungssteuer wird fur unentgeltliche Erwerbe nach dem 31.7.2008 nicht mehr erhoben.
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3.2.  Ein- und Ausstiegsprovisionen

3.2.1. Kosten, die dem Anteilinhaber direkt bei der Ausgabe oder Ricknahme des Anteilscheines
angelastet werden

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betréagt 3,0%
3.2.2. Kosten, die aus dem Fondsvermdgen heraus bez  ahlt werden

Kosten, die mit einem bestimmten Prozentsatz im Verhaltnis zum Wert des Fondsvermdgens verrechnet werden
(insbes. Verwaltungsgebiihr, Depotbankgebiihr): biszu 0,72%

Die Verwaltungsgebihr deckt neben der Managementgebihr auch etwaige Vertriebskosten und
Fremdmanagerleistungen ab.

Kosten, die betragsmalRsig dem Fondsvermégen angelastet werden (insbes. Fondsprifungskosten,

Pflichtverdffentlichungen, sonstige Gebuiihren): 0,06 %
Angabe der TER (Total Expense Ratio) 0,73 %
Angabe der PTR (Portfolio Turnover Ratio) 9,29 %

Total Expense Ratio (TER):

Die Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) driickt die Summe der Kosten und Gebthren eines Fonds, mit Ausnahme der
Transaktionskosten und diesen vergleichbaren Kosten, als Prozentsatz des durchschnittichen Fondsvolumens eines
Geschéftsjahres aus. Sie wird an Hand der Zahlen des letzten gepriuften Rechenschaftsberichtes erstellt.

Informationen zur aktuellen/historischen TER finden Sie auf unserer Homepage www.sparinvest.com bei den Detaildaten des
Fonds.

Portfolio Turnover Ratio (PTR):

Die Portfolio Turnover Ratio beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios und wird jahrlich ermittelt. Eine
PTR, die nahe Null liegt zeigt, dass Transaktionen getéatigt wurden, um die Mittelzu- bzw. —abflisse aus Zeichnungen bzw.
Riucknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine positive PTR zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen hoher waren,
als die Anteilscheintransaktionen.

Informationen zur aktuellen/historischen PTR finden Sie auf unserer Homepage www.sparinvest.com bei den Detaildaten des
Fonds.

4, Den Handel betreffende Informationen
4.1. Artund Weise des Erwerbs der Anteile

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Anteile kdnnen bei den unter Pkt. 1.6. angefiihrten Zahl- und Einreichstellen [oder Vertriebsstellen]
erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstéandig einzustellen.

Der ESPA CASH EMERGING-MARKETS kann grundsatzlich auch Teil eines Fondssparplanes sein.

Die Ausgabe von Vollthesaurierungsanteilscheinen er folgt ausschlieBlich an nicht in Osterreich
steuerpflichtige Personen.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an ame  rikanische Staatsbirger entnehmen Sie die
entsprechenden Hinweise dem Vollstandigen Prospekt.

4.2.  Artund Weise der VerauRBerung der Anteile

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder durch
Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem Wert eines Anteiles entspricht, fur
Rechnung des Fonds zurlickzunehmen.

Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung und Veroéffentlichung des Ricknahmepreises kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und entsprechender Verdéffentlichung gemaf § 10 der
Fondsbestimmungen voribergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungserliéses abhangig gemacht werden, wenn
aullergewodhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der
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Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine ist dem
Anleger ebenfalls gem&R § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu geben.

Hinsichtlich der Ermittlung des Fondsrechenwertes sowie Bewertung der Vermdgensgegenstande siehe
Vollstandiger Verkaufsprospekt (Punkt 16).

4.3. Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Ver Offentlichung bzw. Zurverfigungstellung der
Anteilpreise

Veroffentlichung der Ausgabe und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird borsetaglich von der Depotbank ermittelt und in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland und/oder in elektronischer Form auf
der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht.

Deutschland: ,Die Welt* und ,Welt am Sonntag", Berlin; sonstige Informationen: ,Bundesanzeiger”, KoIn

Tschechien: ,Hospodarské noviny“, Prag

Slowakei: LHospodarské noviny“, Bratislava
Ungarn: Magyar Tokepiac"”
5. Zusatzliche Informationen

5.1. Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstand ige Prospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos vor und nach Vertragsab schluss angefordert werden kénnen

Der vereinfachte Prospekt enthdlt in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen Uber den
Kapitalanlagefonds. Néhere Informationen beinhaltet der vollstindige Prospekt. Dem interessierten Anleger ist
der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschluss kostenlos angeboten, bzw.
nach Vertragsabschluss zur Verfiigung gestellt.

Zudem wird dem interessierten Anleger der zur Zeit glltige vollstandige Verkaufsprospekt und die Allgemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderen Fondsbestimmungen vor und nach Vertragsabschluss
kostenlos zur Verfiigung gestellt. Der vollstandige Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zurlickliegt, ist
dem interessierten Anleger auch der Halbjahresbericht ausgehandigt.

5.2.  Zustandige Aufsichtsbehdrde

Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.

5.3.  Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenenfa lIs weitere Auskiinfte eingeholt werden kénnen
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Habsburgergasse 1a, 1010 Wien

Internet: www.sparinvest.com

E-Mail-Adresse: erste@sparinvest.com

5.4. Die KAG hat die nachstehend angefiihrten Tatigk  eiten an Dritte delegiert:
Compliance: Erste Group Bank AG

Lohnverrechnung: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Buchhaltung: Erste Bank Beteiligungsservice GmbH

5.5. Vertffentlichungsdatum des Vereinfachten Prospekt es

31. Méarz 2010
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